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Tema...oovvverinll Operaciones Forward y Swap

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica en su caracter de organismo gubernamental de normalizacion técnica de
normas contables, de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
paragrafo 2° del articulo 3° del Decreto 2784 de 2012, paragrafo 3° del articulo 3°. del Decreto 2706 de 2012 y el
paragrafo 2° del articulo 3° del Decreto 3022 de 2013, resolvera las inquietudes que se formulen en la aplicacién de los
marcos técnicos normativos de informacion financiera. En desarrollo de esta facultad procede a responder una consulta.

'CONSULTA (TEXTUAL)

1. Existe una compaiiia que pertenece al grupo 1 que ha llevado a cabo una transaccion con una entidad financiera
realizando un giro financiado al exterior en délares por usd$1.000.000 180 dias. La entidad financiera y la
compaiiia hoy han realizado un contrato forward para fijar la tasa de cambio en $2.500 pesos por dblar a pagar el
dia 180. ;Mes a mes la compaiia ajustara sus libros por diferencia en cambio independientemente del
contrato forward, o no existira ajuste ya que la tasa de cambio de pago ser fija en $2.500?

2. Existe una compaiiia que pertenece al grupo 1 que ha llevado a cabo una transaccion con una entidad financiera en
Colombia, realizando un crédito bancario a 10 afios con tasa de interés variable atada al IBR. La entidad financiera
y la compania hoy han realizado un contrato swap para fijar la tasa de interés en un porcentaje fijo. ;como es el
manejo contable para esta operacion? '

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del carécter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su misién no
consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

En orden a los planteamientos e inquietudes del consultante, nos permitimos sefialar:
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La NIC 39y la NiIF 9 (Grupo 1) y la seccion 12 de la NIIF para pymes contienen las directrices para la contabilizacion de
los instrumentos financieros con fines de cobertura o especulativos. El siguiente cuadro presente un resumen de las
normas.

Descripcion Grupo 1 (NIC 39) Grupo 1 (NIIF 9) Grupo 2 (Seccion 122)
Instrumentos de cobertura Parrafos 72 a 77 Parrafos 6.2.1. a6.2.6 Pérrafos 12.15 a 12.29
Partidas cubiertas Parrafos 78 a 84 Parrafos 6.3.1. 2 6.3.7.

Contabilidad de coberturas | Parrafos 85 a 102 Parrafos 6.4.1.y6.5.1.26.5.16

Para la contabilizacion de las transacciones referidas en su consulta, las cuales pueden asimilarse a las denominadas
operaciones forward, este Consejo le sugiere que revise el capitulo XVIIl de la circular basica contable de la
Superintendencia Financiera de Colombia (Valoracion y contabilizacion de derivados), en la cual se establecen
directrices para la contabilizacion de forward de divisas y operaciones swap en Ias entidades vigiladas por esta
Superintendencia’:

2.3. FORWARD

Un forward es todo acuerdo o contrato entre dos partes, hecho a la medida de sus necesidades y por fuera de bolsa,
para aceptar o realizar la entrega de una cantidad especifica de un producto o subyacente con especificaciones
definidas en cuanfo al precio, fecha, lugar y forma de entrega. Generalmente, en la fecha en que se realiza el
contrato no hay intercambio de flujo de dinero entre las partes.

Desde un punto de vista que se limita a los flujos contables, un forward es un juego que tiende a ser de suma cero
en la medida que en el momento de valorar el contrato contra el mercado una de las partes registra ganancia,
mientras que la otra registra una pérdida de similar magnitud.

En un contrato forward el riesgo de contraparte y el riesgo de mercado son los mas importantes. Un contrato forward
se puede cumplir de tres formas.”

2.3.1. Haciendo entrega fisica del producto, como divisas o titulos de acuerdo con el contrato. En el caso de titulos
desmaterializados se entiende como entrega fisica la debida anotacion en el registro que para el efecto se lleva en
DCV o DECEVAL.

2.3.2. Liquidandolo contra un indice, por ejemplo, como puede ser la DTF o la TBS en el caso de contratos forward
sobre tasas de interés, o la TRM en el caso de contratos forward sobre peso/délar. En estos casos no hay entrega
fisica del producto sino que las partes se obligan a entregar o a recibir en pesos la diferencia entre el valor de la tasa
pactada (de interés o cambio) y el valor de la tasa de referencia vigente en la fecha de cumplimiento.

2.3.3. Cumplimiento Financiero, entregando o recibiendo en efectivo el monto equivalente al valor de mercado del
subyacente.

'Ver: https://www.superfinanciera.gov.co/SFCant/ (Consulta realizada el 14 de Jumo de 2015).
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2.6. SWAP O PERMUTA FINANCIERA

Un swap o permuta financiera es un contrato entre dos partes que acuerdan intercambiar flujos de dinero en el
tiempo de las obligaciones, lo cual financieramente se asimila a una serie de contratos forward, cuyo objetivo es

reducir los costos y riesgos en que se incurre con ocasion de las variaciones en las tasas de cambio de las divisas o
en las tasas de inferés.

2.6.1. Swap sobre tasas de interés

Un swap de interés es un contrato entre dos partes que desean intercambiar los intereses derivados de pagos o
cobros de obligaciones que se tienen, pero calculados para diferentes tipos de tasa (tasa fija o tasa variable). En este

tipo de contrato no existe traspaso del principal y se hace sobre la misma moneda. Existen dos clases de swap de
interés:

2.6.1.1. Tasa fija - Tasa variable. Estos son swaps de interés entre las partes A y B; donde A se compromete a
pagarle a B los intereses calculados a partir de una tasa fija, y a cambio recibe de B los intereses calculados a partir
de una tasa variable. Ambos célculos se hacen sobre el mismo monto de capital.

2.6.1.2. Tasa variable - Tasa variable. Estos son swaps de interés entre las partes A y B; donde A se compromete a
pagarle a B los intereses calculados a partir de una tasa variable (por ejemplo, DTF), y a cambio recibe de B los
intereses calculados a partir de ofro tipo de tasa variable (por ejemplo, TCC) Ambos calculos se hacen sobre el
mismo monto de capital.

2.6.2. Swap de divisas

Un swap de divisas es un contrato entre dos partes que desean intercambiar su principal, que esta nominado en
diferentes monedas, por un periodo de tiempo determinado. Durante el tiempo que. dure el contrato, cada una de las
partes se hace cargo de los intereses que genere el principal recibido en la permuta.

En la fecha en que finalice el contrato, los principales son nuevamente intercambiados al tipo de moneda que
originalmente tenia cada una de las partes.

3.2.2. FORWARD DOLAR AMERICANO VS. PESOS COLOMBIANOS.

Un contrato forward sobre délares vs., pesos es un acuerdo legal y obligatorio entre dos entidades para aceptar o
realizar entrega de una cantidad especifica de délares por pesos en una fecha y un lugar determinado. En este
contrato se deben definir claramente los siguientes aspectos:

a. El'monto en délares (US$N).

b. Latasa de cambio fijada (TCF) dada en pesos por dolar.

c. La fecha de cumplimiento, fecha en que se liquidara el contrato y se hace el intercambio de las respectivas
monedas por parte de las entidades.

d. La entidad A que recibird el monto.en pesos y daréa el monto en dolares (US$N). La entidad B que recibira el
monto en dblares y dara el monto en pesos.
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En los numerales 4.2.2. y 7.1.4.3. del presente capitulo se explican los pasos a seguir para valorar y contabilizar
estas operaciones.

4.2.2. Forward sobre délares contra pesos colombianos.

En este tipo de contratos forward Ia entidad que valora la operacién puede estar en una de las siguientes dos
situaciones: comprando dolares a cambio de pesos o vendiendo délares a cambio de pesos. La forma de valorar
este tipo de contratos para hallar las utilidades (pérdidas) en un momento dado, dependiendo de la situacion de la
entidad, es: :

4.2.2.1. Cuando la entidad est4 comprando délares (largo en délares) a cambio de pesos (corto en pesos).
Pasos a sequir para la valoracion:

a.  Estimar el valor de la tasa representativa del mercado para venta (TRMy')
Se debe estimar el valor que deberia tener la tasa representativa del mercado para venta en Ia fecha de valoracion,

para obtener una tasa de cambio forward iqual a la pactada en el contrato, La entidad debe estimar Ia tasa
representativa del mercado para venta peso/dolar asi:

TRMy™= | TCF/ [(1+1n) / (1+]g)](k365) \

TRM,™: Valor estimado que deberia tener la tasa representativa de mercado de venta.

TCF: La tasa de cambio fijada, dada en pesos por dolar.

K: Nimero de dias que hay entre la fecha de valoracion y la fecha de cumplimiento.

Je: Tasa de interés aplicable a la entidad para la toma de créditos en délares americanos, para un plazo
aproximado de k dias.

ri Tasa de interés aplicable a la entidad para la realizacion de inversiones en moneda legal con bajo
riesgo, para un plazo aproximado de k dias.

b.  Calcular el valor de las utilidades (pérdidas) netas en pesos en el dia de valoracion

SNeto= | (USSN) * { TRMuenta - TRMy™ )

USSN: Monto nominal en délares. ‘

TRM/~: Valor estimado que deberia tener Ia tasa representativa de mercado de venta.

TRMuena: | Tasa representativa del mercado para venta de dolares por pesos, calculada el dia de Ia
valoracién y publicada por la Superintendencia Bancaria,

7.1.4.3. Forward de délares americanos contra pesos colombianos.
En este subnumeral se describe el célculo de los derechos y obligaciones de la entidad cuando realice operaciones

definidas en el subnumeral 3.2.2., y valoradas de acuerdo con los métodos establecidos en el subnumeral 4.2. 2., del
presente capitulo. : ‘
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7.1.4.3.1. Cuando la entidad esta comprando déiares (largo en délares) a cambio de pesos (corto en pesos).

a) Contabilizacion inicial. El valor del derecho correspondera a la multiplicacion del nominal en délares
(USSN) y la tasa representativa de mercado para venta de délares (TRMventa) calculada el dia de la
valoracion; la obligacion sera igual al derecho.

Derechos de compra = | USSN * TRMyenta
Obligaciones de compra = | Derechos de compra

b) Contabilizaciones siguientes. El valor del derecho sera la multiplicacion del nominal en dolares (US$N) y
la tasa representativa de mercado para venta de délares (TRMventa) calculada el dia de la valoracion. El
valor de la obligacién sera la- multiplicacion del nominal en délares (US$N) y la tasa representativa de
mercado estimada para venta peso/délar (TRMV=, definida en la literal a) del subnumeral 4.2.2.1., del

presente capitulo).
Derechos de compra = USSN * TRMuenta
Obligaciones de compra = USSN * TRMy~ ‘
Utilidad/Pérdida de compra = | Derechos de compra - Obligaciones de compra

7.1.4.3.2. Cuando la entidad esta vendiendo délares (corto en délares) a cambio de pesos (largo en pesos).

a) Contabilizacion inicial. El valor de la obligacion corresponderé a la multiplicacion del nominal en dolares
(US$N) y la tasa representativa de mercado para compra de délares (TRMcompra) calculada el dia de la
valoracion; el derecho seré igual a la obligacion.

Obligaciones de venta = USSN * TRMcompra
Derechos de venta = | Obligaciones de venta

b) Contabilizaciones siguientes. El valor de la obligacion sera la multiplicacion del nominal en dblares
(US$N) y Ia tasa representativa de mercado para compra de délares (TRMcompra) calculada el dia de la
valoracion.  El valor del derecho sera la multiplicacion del nominal en dolares (US$N) y la tasa
representativa de mercado estimada para compra peso/délar (TRMC=, definida en la literal a) del
subnumeral 4.2.2.2., del presente capitulo).

Obligaciones de venta = USSN * TRMcompra
Derechos de venta = US$N " TRMc =
Utilidad/Pérdida de venta = | Derechos de venta - Obligaciones de venta

3.3. FORWARD SOBRE UNA TASA DE INTERES

Es un contrato forward donde el subyacente es una tasa de interés variable. Su liquidacion se realiza contra el
comportamiento de una tasa de interés.
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En este contrato se deben definir claramente los siguientes aspectos:

a.  Elmonto nominal ($N) sobre el cual se calcularan los intereses.

b.  El periodo de tiempo (T) sobre el cual se trabajara, por ejemplo: dias, semanas, meses, trimestres, semestres,
arnos.

C. Latasa de interés variable de referencia (tv), por ejemplo: DTF a tres meses, DTF a un afio, TBS a dos meses,
TBS a un mes, TCC, efc. Esta tasa debe ser dada congruentemente con el periodo escogido en el punto b)
anterior.

d. Latasa de interés fija (tf). _ .

e. Laentidad A que asumira el pago de los intereses ($Rv) calculados a partir del valor que tenga la tasa variable
en la fecha de cumplimiento. La entidad B que asumira el pago de los intereses ($Rf) calculados a partir de Ia
fasa fija. ,

f. Lafecha de cumplimiento, fecha en que se liquidara el contrato.

En la fecha de cumplimiento se calculan los intereses con el valor de la tasa variable en esa fecha ($Rv) y se
calculan los intereses con la tasa fija ($Rf) que se determin en el contrato. Una vez calculados $Rv y $Rf, el neto de
la operacion para cada una de las partes sera :

Neto para la entidad A (§N4)
Neto para la entidad B ($Ns)

=$ a recibir - $ a pagar= $R; - $R,
= - [ Neto para la entidad A] = $R, - $R;

La entidad que al final tenga un neto de la operacién negativo deberé canceiar en efectivo ese valor a la contraparte.
En los numerales 4.3. y 7.2.4.1. del presente capitulo se explican los pasos a sequir para valorar y contabilizar estas
operaciones. :

4.3. FORWARD SOBRE UNA TASA DE INTERES.

Los pasos a seguir para valorar este tipo de contrato son:

a.  Construir la curva de tasas futuras implicitas.

Para construir la curva de tasas futuras implicitas se aplica la siguiente formula:

Mnavt = | S (14 rey)™? = 1)/(1+n)

Innet. | Tasa futura implicita entre los periodos n y (n+1)

I Tasa de interés de la fecha (spot) para inversiones a n periodos
T+1! Tasa de interés de la fecha (spot) para inversiones a n+1 periodos

Todas las tasas estan expresadas en su equivalente efectivo anual.

b.  Estimar el valor de la tasa variable de referencia (t=V)

Calle 28 N° 13A -15 / Bogota, Colombia Conmutador (571) 6067676 P
www.mincit.gov.co . / i %
) EN Y }h% %
oSG8 ool SGS. e, SRS
GD-FM-009 V8



TODOS PORUN
NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

Consejo Thenico de a Contaduria Publiea
Organismo adscrify & Minstori de Comarcio, Industria y Tussmo,

El valor de Ia tasa periddica £y se estima a partir de las tasas futuras implicitas halladas anteriormente. Dependiendo
del tiempo que exista entre la focha en que se esta valorando y la fecha de cumplimento, se toma Ia tasa futura
implicita directamente o se interpola linealmente en la curva de {asas futuras implicitas.

C.  Estimar el valor presente de los rendimientos variables ($R=V} y fijos (SR=F).

SR = | (SN*£,)/ (1+ i) fk/385)

SRk = | (SN *tr) /((1+1) &/365)

$N: Nominal

v Tasa futura implicita estimada, segtn lo establecido en ¢l Jiteral anterior.

br: Tasa de interés fija pactada en e contrato, -

i Tasa de descuento, que debe ser mayor o igual al valor de la tasa bésica para inversiones con plazo de k
dias.

k: Namero de dias que hay entre Ia fecha de valoracion y la fecha de cumplimiento.

d.  Calcular el valor de las utilidades (pérdidas)

Las entidades tendran el siguiente neto en la fecha de cumplimiento:

Neto para la entidad que asume Ia tasa variable = SR - $R7y
Neto para la entidad que asume la tasa fija = SRy - SR

7.2.4.1. FORWARD SOBRE UNA TASA DE INTERES

En este subnumeral se describe el calculo de los derechos y obligaciones de la entidad cuando realice operaciones

definidas en el subnumeral 3.3., y valoradas de acuerdo: con el método establecido en el subnumeral 4.3., del
presente capitulo. -

7.2.4.1.1. Cuando la entidad asume la tasa de interés variable periédica de referencia (ty).

a) Contabilizacion inicial, £l valor del derecho correspondera valor presente de los rendimientos fijos ($R=F)
y la obligacion sera iqual al derécho. :

Derechos = SR
Obligaciones Derechos

b) Contabilizaciones siguientes. El valor del derecho sers ef valor presente de los rendimientos fijos ($R=F)

y el valor de la obligacion sera el valor presente de los rendimientos variables ($R=v). Estos valores son
determinados de acuerdo con las instrucciones dadas en Ia literal ¢) del subnumeral 4.3., del presente

capitulo.
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Derechos = SR
Obligaciones = SRy
Utilidad/Pérdida_= Derechos - Obligaciones

a) Contabilizacion inicial. EI valor de la obligacién corresponderé al valor presente de los rendimientos fijos
($R=F) y el derecho sera igual a la obligacion.

Obligaciones $R7F
Derechos =] Obligaciones

b) Contabilizaciones siguienfes. El valor de la obligacion sera el valor presente de los rendimientos fijos
($R=F) y el valor del derecho seré el valor presente de los rendimientos variables (§R=v). Estos valores son
deferminados de acuerdo con las instrucciones dadas en la literal c) del subnumeral 4.3., del presente

capitulo.
Derechos = SRy
Obligaciones = SR .
Utilidad/Pérdida_= Derechos - Obligaciones

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifié a la informacion
presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 del Codigo de
Procedimiento Administrativo y de o Contencioso Administrativo, los conceptos emitidos por las autoridades como
respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no seran de obligatorio cumplimiento o
ejecucion.

Cordialmente,
Wilmak &W‘m o a -

WILMAR FRANCO FRANCO
Presidente

Proyecté: Maria Amparo Pachén P.
Consejero Ponente: Wilmar Franco F. . .
Revis6 y aprobd: Wilmar Franco F., Gabriel Suarez C.
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